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Gruppo Ratti
Highlights

| dati significativi del Gruppo, in migliaia di Euro, possono essere cosi riassunti:

importi in migliaia di Euro

Dati patrimoniali 2017 2016
Attivita non correnti 35.037 35.964
Attivita correnti 74.486 66.618
Totale Attivita 109.523 102.582
Passivita non correnti 26.088 26.400
Passivita correnti 37.920 34.323
Patrimonio netto attribuibile ai soci della Controllante 45.401 41.802
Partecipazioni di terzi 14 57
Dati economici 2017 2016
Ricavi dalla vendita di beni e servizi (Fatturato) 99.410 91.326
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti e semilavorati (1.466) 3.028
Valore della produzione e altri proventi 99.272 96.372
Costi operativi (91.195) (90.888)
MARGINE LORDO (EBITDA) 11.528 8.908
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 8.077 5.484
Risultato ante imposte (EBT) 7.507 5.294
Risultato dell'esercizio attribuibile ai soci della Controllante 5.950 3.598
Utile (Perdita) per azione (Euro) 0,22 0,13
Utile (Perdita) per azione diluito (Euro) 0,22 0,13
Fatturato per tipo prodotto 2017 2016
Polo Ratti Luxe 42.927 36.048
Polo Collezioni Donna 35.719 34.990
Polo Collezioni Uomo 8.803 8127
Polo Fast Fashion 5.389 5.688
Polo Arredamento 6.132 6.099
Altri e non allocati 440 374
Totale 99.410 91.326
Posizione finanziaria netta 2017 2016
Posizione finanziaria netta corrente 17.002 14.109
Posizione finanziaria netta non corrente (17.815) (17.898)
Posizione finanziaria netta totale (813) (3.789)
Organico 2017 2016
Dirigenti 12 13
Quadri e impiegati 320 306
Intermedi e operai 395 363
Totale organico 727 682
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Le sedi operative
RATTI S.p.A. Guanzate Via Madonna, 30 Produzione e vendita di tessuti stampati e tinti in filo in
(Como) seta, lana, cotone, lino ed altre fibre per abbigliamento,
cravatteria, arredamento ed accessori.
Direzione generale e commerciale.
CREOMODA S.a.r.l. Sousse Route de Kondar Laboratorio.
(Tunisia) Kalaa Kebira,
4060 Sousse
RATTI USA Inc. New York 8 West, 38th Street Filiale commerciale.
(USA)
RATTI International Shanghai Room 303B, N. 118 Acquisto e commercializzazione di tessuti e prodotti
Trading (Shanghai) (China) Xinling Road, finiti.
Co. Ltd. Waigaogiao Free Trade
Zone, Shanghai
S.C. TEXTROMS.r.l. Cluj-Napoca Floresti, Luna de Sus, Produzione di tessuti stampati per cravatteria,

(Romania)

str. Hala nr. 10

accessori ed abbigliamento.
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Gruppo Ratti

Struttura del Gruppo ed area di consolidamento
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Gruppo Ratti

Struttura organizzativa
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Relazione sulla gestione

Premessa

La relazione di cui all’art. 40, comma 1, del D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, e la relazione di cui all’art. 2428 del cod. civ. sono
presentate in un unico documento, ai sensi dell’art. 40 del D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, comma 2-bis: la Relazione sulla
gestione al bilancio consolidato al 31 dicembre 2017.

La societa, in conformita a quanto previsto dall’articolo 5, comma 3, lettera b, del D. Lgs. 254/2016, ha predisposto la
dichiarazione consolidata di carattere non finanziario, che costituisce una relazione distinta.

La dichiarazione consolidata di carattere non finanziario 2017, redatta secondo lo standard di rendicontazione “GR/
Standards” (o secondo i “GRI G4 Sustainability Reporting Guidelines”) & disponibile sul sito internet del Gruppo.

Il Gruppo Ratti

Il Gruppo Ratti (di seguito anche il Gruppo), di cui Ratti S.p.A. & la societa Capogruppo (di seguito anche la societa
Capogruppo, la Capogruppo o la Controllante), svolge attivita creative, di produzione e vendita nell’lambito del settore
tessile. Piu in particolare il Gruppo opera nella produzione e commercializzazione di tessuti stampati, uniti e tinti in
filo per abbigliamento, camiceria, cravatteria, intimo, mare ed arredamento, e nella realizzazione e distribuzione di
prodotti confezionati, principalmente accessori maschili e femminili (quali cravatte, sciarpe e foulards).

La capacita produttiva del Gruppo € concentrata principalmente in Ratti S.p.A., presso la sede di Guanzate, in provin-
cia di Como. Le altre societa operative svolgono attivita industriale o commerciale ed operano nei settori merceologici
tipici della Controllante. Cio comporta scambi all'interno del Gruppo medesimo, che avvengono a condizioni di mer-
cato, tenuto conto delle caratteristiche dei beni e dei servizi in oggetto.

Il Gruppo € organizzato ed opera attraverso cinque Poli di business che si caratterizzano per tipologia di prodotto e
struttura commerciale:

- Polo Luxe: produzione e commercializzazione di tessuti e accessori tessili (principalmente foulards, scialli, stole,
sciarpe, cravatte) per la fascia alta di mercato (sia Uomo che Donna);

- Polo Collezioni Donna: produzione e commercializzazione di tessuti e accessori tessili (principalmente foulards,
scialli, stole) per la fascia media di mercato (Donna);

- Polo Collezioni Uomo: produzione e commercializzazione di tessuti (in particolare, per camiceria e cravatteria) e
accessori tessili (principalmente sciarpe e cravatte) per la fascia media di mercato (Uomo);

- Polo Fast Fashion: produzione e commercializzazione di tessuti e accessori tessili per il segmento del Fast Fashion
(sia Uomo che Donna);

- Polo Arredamento: produzione e commercializzazione di tessuti stampati, uniti e tinti in filo per arredamento.

Nel corso del periodo non si segnalano variazioni avvenute all’interno del Gruppo.

Quadro generale

Con riferimento all'anno 2017, la filiera del tessile-moda italiano ha evidenziato una crescita del 2,4%. Tale crescita &
stata caratterizzata, in linea di continuita con I'esercizio precedente, da una miglior performance delle aziende che
operano a valle della filiera (+2,9%) rispetto a quelle che operano a monte (+2,1%).
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La crescita e stata caratterizzata dal buon andamento dell’export (+3,5%), trainato dalla dinamicita del commercio
internazionale, in particolare per le aziende che operano a valle'.

Sul lato delle materie prime, a fine 2017 i prezzi di acquisto della seta greggia in euro hanno registrato un aumento di
circa il 15,1% rispetto al termine dell’esercizio precedente.

Lincremento del prezzo della seta & stato peraltro attenuato dall'apprezzamento dell’euro: 'aumento del costo della
seta greggia in valuta USD é risultato infatti ancora pit marcato (+29%).

Pit in generale, a fine anno I'andamento dei prezzi in euro delle principali materie prime tessili risulta in aumento
del 9,1% rispetto alla fine del 2016, quale effetto combinato dell’aumento registrato dalla lana e dalle fibre sintetiche
(+17,8% e + 8,9% rispettivamente) e della diminuzione registrata da cotone e fibre artificiali (-4,3% e -8,2%)?2

I risultati del Gruppo nell’esercizio 2017

| principali indicatori economici relativi all'esercizio 2017, confrontati con i corrispondenti valori dell’esercizio prece-
dente, sono di seguito riportati:

importi in migliaia di Euro

Riepilogo dati economici 31.12.2017 31.12.2016
Ricavi dalla vendita di beni e servizi 99.410 91.326
Valore della produzione e altri proventi 99.272 96.372
Margine lordo (EBITDA) 1.528 8.908
Risultato operativo (EBIT) 8.077 5.484
Risultato ante-imposte (EBT) 7.507 5.294
Risultato dell'esercizio 6.022 3.623

Nel contesto sopra descritto, i risultati del bilancio 2017 evidenziano il miglioramento di tutti gli indicatori economici
del Gruppo, che cresce sia in termini di ricavi (+8,1 milioni di Euro, +8,9%), che di redditivita (’"EBITDA & pari a 11,5 mi-
lioni di Euro, in crescita del 29,4% rispetto all’esercizio precedente, mentre il risultato dell’esercizio € pari a 6,0 milioni
di Euro, in crescita del 66,2% rispetto al 2016).

La dinamica delle vendite é stata principalmente caratterizzata dalla crescita del Polo Luxe (+6,9 milioni di Euro,
+19,1%), e dallandamento complessivamente positivo degli altri poli di business, con particolare riferimento al Polo
Collezioni Donna e Collezioni Uomo.

Nell’anno 2017 'EBITDA & risultato pari a 11,5 milioni di Euro, con un incremento di 2,6 milioni di Euro rispetto all’esercizio
precedente. In termini di incidenza sulle vendite, 'EBITDA é risultato pari all'11,6%, registrando un incremento dell'1,8%
rispetto al 2016. L'incremento della redditivita é stato ottenuto a seguito di un mix delle vendite piu favorevole in termini
di margini, oltre che del miglioramento dell’efficienza produttiva, con i conseguenti benefici in termini di costi.

|| Risultato Operativo (EBIT) dell’esercizio 2017 & pari a 8,1 milioni di Euro, in crescita di 2,6 milioni di Euro rispetto al
2016, dopo aver registrato ammortamenti ed accantonamenti per 3,4 milioni di Euro.

Nell’anno 2017 gli oneri finanziari netti sono risultati pari a 570 migliaia di Euro, con un incremento di 380 migliaia di
Euro rispetto al 2016. Tale variazione & principalmente determinata dai minori dividendi percepiti dalla partecipazione
detenuta in Emittenti Titoli (5 migliaia di Euro nell’anno corrente, 287 migliaia di Euro nell’lanno 2016).

1Sistema Moda Italia, “L’industria italiana del tessile-moda. Pre-consutivi 2017 e scenario 2018”, marzo 20]18.

2 Sistema Moda Italia, “I prezzi delle materie prime nel comparto moda (dicembre 2017)”, gennaio 2018
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In relazione all’landamento descritto, il Risultato ante-imposte & pari a 7,5 milioni di Euro, ed il risultato netto & pari a
6,0 milioni di Euro, in crescita di 2,4 milioni di Euro rispetto al 2016.

Quanto alla societa Capogruppo, invece, la stessa ha chiuso I'esercizio 2017 con un fatturato di 99,4 milioni di Euro,
contro 91,4 milioni di Euro registrati nel 2016, un margine lordo (EBITDA) pari a 10,9 milioni di Euro, contro 8,9 milioni
di Euro registrati nel 2016, ed un risultato operativo (EBIT) di 7,6 milioni di Euro, in aumento di 2,0 milioni di Euro.
Sempre a livello di Capogruppo, il risultato ante-imposte ed il risultato dell’esercizio sono pari a 7,0 milioni e 5,4 milioni

di Euro rispettivamente.
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Informazioni sulla gestione ed eventi significativi del gruppo

Informazioni sul conto economico:

| dati economici del Gruppo Ratti, desunti dal conto economico consolidato per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017,

pOssoNo essere cosi riassunti:

importi in migliaia di Euro

Dati Economici 2017 2016
Ricavi dalla vendita di beni e servizi 99.410 91.326
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti e semilavorati (1.466) 3.028
Altri ricavi e proventi 1.328 2.018
Valore della produzione e altri proventi 99.272 96.372
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (31.940) (33.688)
Costi per servizi (22.673) (21.284)
Costi per godimento beni di terzi (1.588) (1.825)
Costi per il personale (28.652) (27.906)
Altri costi operativi (1.857) (1.644)
Ammortamento attrezzatura varia di stampa (1.034) anz)
Margine Lordo (EBITDA) 11.528 8.908
Ammortamenti (3.164) (3.033)
Accantonamenti e svalutazioni (287) (391
Risultato operativo (EBIT) 8.077 5.484
Risultato ante imposte (EBT) 7.507 5.294
Risultato dell'esercizio attribuibile ai soci della Controllante 5.950 3.598

Raccordo tra Margine Lordo (EBITDA) e Risultato Operativo da conto economico consolidato:

importi in migliaia di Euro

2017 2016
Risultato operativo 8.077 5.484
Accantonamenti e svalutazioni 287 391
Ammortamenti 3164 3.033
Margine lordo (EBITDA) 11.528 8.908

Eventi e operazioni significative non ricorrenti

Nell’esercizio 2017, sulla base di quanto indicato dalla delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006, non sono stati indi-

viduati “eventi ed operazioni significative non ricorrenti”.

Analisi dei ricavi:

Le societa del Gruppo hanno contribuito al fatturato (ricavi dalla vendita di beni e servizi) dell’esercizio 2017 come di

seguito riepilogato:

17
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importi in migliaia di Euro

Societa 2017 2016
Ratti S.p.A. 99.426 91.396
Creomoda S.a.r.l. 1115 919
Ratti USA Inc. 753 320
Ratti International Trading (Shanghai) Co. Ltd. --- ---
S.C. Textrom S.r.l. 341 401
Totale aggregato 101.635 93.036
Rettifiche di consolidamento (2.225) (1.710)
Totale consolidato 99.410 91.326
La composizione del fatturato per tipo prodotto e per area geografica € la seguente:

importi in migliaia di Euro
Tipo prodotto: 2017 % 2016 % Variazione %
Polo Ratti Luxe 42.927 432 36.048 39,5 19,1
Polo Collezioni Donna 35.719 35,9 34.990 38,3 2]
Polo Collezioni Uomo 8.803 89 8127 8,9 8,3
Polo Fast Fashion 5.389 54 5.688 6,2 (5,3)
Polo Arredamento 6.132 6,2 6.099 6,7 0,5
Altri e non allocati 440 0,4 374 0,4 17,6
Totale 99.410 100 91.326 100 8,9

FATTURATO PER TIPO PRODOTTO (milioni di Euro)

. 2016

60,0 +
. 2017
50,0 |
42,9
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0 |
B polo ratti luxe polo collezioni donna polo collezioni uomo polo fast fashion polo arredamento Altri e non allocati
importi in migliaia di Euro
Area geografica: 2017 % 2016 % Variazione %
Italia 36.968 37,2 34.915 38,2 59
Europa (UE) 31.655 31,8 27.448 30 15,3
US.A. 9.593 9,6 9.284 10,2 33
Giappone 2.341 2,4 2.268 2,5 3,2
Altri Paesi 18.853 19 17.41 19,1 8,3
Totale 99.410 100 91.326 100 8,9
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FATTURATO PER AREA GEOGRAFICA (milioni di Euro)
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Come gia rilevato la dinamica delle vendite & stata caratterizzata dalla crescita del Polo Luxe (+6,9 milioni di Euro,
+19,1%), che cresce con particolare riferimento al segmento degli accessori tessili (+ 5,3 milioni di Euro rispetto all’e-
sercizio precedente).

Anche 'andamento degli altri poli di business risulta complessivamente positivo. In particolare, si registra I'incremento
delle vendite del Polo Collezioni Donna (+0,7 milioni di Euro in relazione al buon andamento delle vendite di tessuti
per abbigliamento e mare) e del Polo Collezioni Uomo (+0,7 milioni di Euro grazie in particolare alla crescita delle
vendite di tessuti per camiceria).

L'incremento dei ricavi ha riguardato tutti i mercati geografici di riferimento. In particolare, le vendite risultano
in aumento nei paesi dell’Unione Europea (+4,2 milioni di Euro, + 15,3%) e sul mercato domestico (+2,1 milioni di
Euro, +5,9%).

Costi operativi
importi in migliaia di Euro

2017 2016
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 31.940 33.688
Costi per servizi 22.673 21.284
Costi per godimento beni di terzi 1.588 1.825
Costi per il personale 28.652 27.906
Altri costi operativi 1.857 1.644
Ammortamento attrezzatura varia di stampa 1.034 m7
Ammortamenti 3164 3.033
Accantonamenti e svalutazioni 287 391
Totale 91.195 90.888

| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci sono complessivamente in diminuzione rispetto all’esercizio
2016 di 1,7 milioni di Euro. La diminuzione € collegata ai minori acquisti di tessuti greggi e semilavorati a seguita della
politica di razionalizzazione delle scorte effettuata.

| costi per servizi aumentano di 1,4 milioni di Euro principalmente a seguito dell'incremento del costo delle lavorazioni
esterne, dovuto all'aumento nell’esercizio in oggetto dei volumi di vendita.
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| costi per godimento beni di terzi, pari a 1,6 milioni di Euro, sono in diminuzione di 0,2 milioni di Euro a seguito della
minore incidenza dei costi per royalties e dei costi per affitti.
| costi per il personale ammontano per l'esercizio 2017 a 28,7 milioni di Euro, e registrano un aumento di 0,7 milioni
di Euro rispetto al 2016 a seguito dell'incremento del numero medio degli addetti, con particolare riferimento alla

capogruppo Ratti Spa ed alla controllata tunisina Creomoda.

Risultato Operativo (EBIT):

importi in migliaia di Euro

2017 2016

Risultato Operativo (EBIT) 8.077 5.484

A seguito degli elementi sopra descritti, il Risultato Operativo (EBIT) al 31 dicembre 2017 e positivo per 8,1 milioni
di Euro.

Risultato ante imposte (EBT):

importi in migliaia di Euro

2017 2016

Risultato ante imposte (EBT) 7.507 5.294

|l Risultato ante imposte (EBT) & pari a 7,5 milioni di Euro, e si confronta con un risultato di 5,3 milioni di Euro nel 2016,
dopo aver registrato oneri finanziari netti per 570 migliaia di Euro, che si confrontano con 190 migliaia di Euro relativi
all’esercizio 2076.

La variazione degli oneri finanziari netti € principalmente determinata dai minori dividendi percepiti dalla partecipa-
zione detenuta in Emittenti Titoli (5 migliaia di Euro nell’anno corrente contro 287 migliaia di Euro nel 2016).

Risultato dell’esercizio

importi in migliaia di Euro

2017 2016

Risultato dell’esercizio 5.950 3.598

Il risultato dell’esercizio & pari a 6,0 milioni di Euro, dopo aver registrato imposte sul reddito per complessivi 1,5 milioni
di Euro; tale risultato si confronta con un utile di 3,6 milioni di Euro nel 2016, che aveva registrato imposte per 1,7 mi-
lioni di Euro. Il tax rate dell’anno ¢ stato pari al 19,8%, che si confronta con il 31,6% del 2016.

La riduzione del tax rate & principalmente collegata ai benefici fiscali del regime opzionale di tassazione agevolata dei
redditi derivanti dall’utilizzo diretto di beni immateriali (c.d. Patent Box) per il triennio 2015-2017, pari a circa 0,7 milioni
di Euro, riconosciuti nel bilancio 2017 a seguito dell’accordo preventivo siglato dalla capogruppo con I’Agenzia delle
Entrate italiana in data 20 dicembre 2017.

Tale accordo, che riguarda I'agevolazione di una quota dei redditi derivanti dall’utilizzo diretto del know-how azien-
dale e dei marchi di proprieta, & valido per il periodo 2015-2019 ed & prorogabile a scadenza con riferimento al know-
how aziendale.

Le societa del Gruppo hanno contribuito al risultato dell’esercizio con i seguenti risultati parziali, derivanti dai bilanci
utilizzati per la predisposizione del bilancio consolidato, che vengono di seguito confrontati con gli analoghi risultati
dell’anno 2016:
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importi in migliaia di Euro

Societa 2017 2016
Ratti S.p.A. 5.562 3.724
Creomoda S.a.r.l. 301 104
Ratti USA Inc. 336 (135)
Ratti International Trading (Shanghai) Co. Ltd. (10) 32
S.C. Textrom S.r.l. (148) (84)
Totale aggregato 6.041 3.641
Rettifiche di consolidamento @n (43)
Risultato attribuibile ai soci della Controllante 5.950 3.598

Struttura patrimoniale e finanziaria

La struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2017, raffrontata con quella al 31 dicembre 2016, & di

seguito sinteticamente rappresentata:

importi in migliaia di Euro

Rimanenze 31.12.2017 31.12.2016
Rimanenze 25.315 26.529
Crediti commerciali ed altri crediti 26177 22.468
Crediti per imposte sul reddito --- 208
Partecipazioni 456 ---
Passivita correnti non finanziarie (32.344) (30.979)
A. Capitale netto di funzionamento 19.604 18.226
Immobili, impianti e macchinari 30.892 31.448
Altre attivita immateriali 743 654
Altre attivita non correnti 3.402 3.862
B. Attivita Fisse 35.037 35.964
C. Trattamento fine rapporto (6.465) (6.563)
D. Fondo per rischi ed oneri (1.093) (1.103)
E. Altre Passivita non correnti (755) (876)
F. Capitale investito netto 46.328 45.648
Coperto da:

Posizione finanziaria corrente (17.002) (14.109)
Posizione finanziaria netta non corrente 17.815 17.898
G. Posizione finanziaria netta totale 813 3.789
H. Patrimonio netto 45.515 41.859
|. TOTALE (G+H) 46.328 45.648
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|| capitale netto di funzionamento al 31 dicembre 2017 & pari a 19,6 milioni di Euro, e risulta in aumento di 1,4 milioni di
Euro rispetto ai valori registrati al 31 dicembre 2016. La variazione in aumento del capitale di funzionamento ¢ princi-
palmente collegata dell’incremento dei crediti commerciali a seguito dellaumento delle vendite.

Nell’'ambito delle altre variazioni del capitale circolante si segnala la diminuzione delle rimanenze (-1,2 milioni di Euro),
diretta conseguenza dei minori quantitativi di tessuti greggi e semilavorati in giacenze alla fine dellanno grazie alla
razionalizzazione delle scorte, e I'incremento delle altre passivita correnti (+1,4 milioni di Euro).

Le attivita fisse registrano un decremento netto di 0,9 milioni di Euro, principalmente originato dalle immobilizzazioni
materiali (investimenti netti per 3,6 milioni di Euro ed ammortamenti per 4,1 milioni di Euro).

A seguito dei fenomeni descritti il capitale netto investito al 31 dicembre 2017 risulta complessivamente in aumento
rispetto al 31 dicembre 2016 di 0,7 milioni di Euro.

Per 'andamento della posizione finanziaria netta si rinvia al paragrafo successivo, mentre per la riconciliazione dei dati
sopra esposti con il bilancio consolidato si rinvia ai quadri di raccordo successivamente riportati.

Dati Finanziari:

La posizione finanziaria netta passa da - 3,8 milioni di euro al 31 dicembre 2016 a - 0,8 milioni di Euro al 31 dicembre
2017. Il miglioramento della posizione finanziaria & collegato ai positivi flussi di cassa generati dalla gestione corrente,
che hanno permesso l'integrale copertura degli investimenti effettuati e I'ulteriore miglioramento della posizione
finanziaria. La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2017 si sostanzia come segue:

importi in migliaia di Euro

31.12.2017 31.12.2016
Poste correnti:
Cassa ed altre disponibilita liquide equivalenti 22.538 17.413
Passivita finanziarie correnti vs. banche e altri finanziatori (5.231) (2.860)
Passivita finanziarie per strumenti derivati (305) (444)
Totale posizione finanziaria corrente 17.002 14.109
Poste non correnti:

Passivita finanziarie vs. banche e altri finanziatori (17.815) (17.898)
Posizione finanziaria non corrente (17.815) (17.898)
Posizione finanziaria netta totale:

Disponibilita (indebitamento) (813) (3.789)

[l Patrimonio netto attribuibile ai soci della Controllante, al 31 dicembre 2017, & pari a 46,2 milioni di Euro, comprensivi
del risultato dell’'esercizio.

Altre informazioni

Investimenti in Immobili, impianti e macchinari:
|l dettaglio degli incrementi dell’esercizio, comprensivo delle riclassifiche dagli investimenti in corso, € il seguente:
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importi in migliaia di Euro

31.12.2017 31.12.2016

Fabbricati 191 320
Impianti e macchinari 722 2.813
Attrezzature 1.255 1.202
Mobili e macchine 137 292
Automezzi == 15
Investimenti in corso 1.292 308
Totale 3.597 4.950
di cui per leasing finanziari --- ---
di cui acquisizioni immobili, impianti e macchinari 3.597 4.950

Gli investimenti dell’esercizio 2017 ammontano a 3,6 milioni di Euro e riflettono la continuita della politica di investi-
mento in tecnologie e rinnovo degli impianti adottata dal Gruppo. In particolare, gli investimenti si riferiscono per 722
migliaia di Euro ad impianti e macchinari (potenziamento dei reparti ink-jet, lavaggio, vaporizzo e tessitura), per 1.255
migliaia di Euro ad attrezzature di stampa e per 1.292 migliaia di Euro a progetti in corso.

Con riferimento ai progetti in corso, nell’ ottica di “Industria 4.0”, la voce comprende anticipi per i progetti di rinnovo
dei tavoli da stampa, del reparto tessitura e della cucina colori.

Investimenti in immobilizzazioni immateriali:
Gli investimenti in immobilizzazioni immateriali ammontano a 189 migliaia di Euro e si riferiscono principalmente
all'acquisto di nuovi sistemi gestionali e licenze software da parte della Capogruppo.

Ricerca - sviluppo - qualita

Nel 2017 & proseguita I'attivita di sviluppo della offerta, I'attuazione di programmi sui temi della sostenibilita, I'attivita
di analisi e studio finalizzata all’'upgrading tecnologico della stampa tradizionale, I'attuazione di programmi in ambito
smart manufacturing.

La Societa ha altresi avviato programmi in ambito di economia circolare, attraverso la mappatura degli scarti e la
previsione di riutilizzo, anche in collaborazione con enti esterni.

La Societa ha inoltre commissionato studi e lavori sulle possibilita di innovazione e sviluppo tecnologico della
sericoltura. Ratti ha individuato nella “sostenibilita” la direttrice di lavoro dei prossimi anni, e ne ha promosso la co-
noscenza e la pratica nella organizzazione attraverso una campagna di comunicazione, formazione e azione, con lo
scopo di generare innovazione incrementale.

Risorse umane:
’organico al 31 dicembre dettagliato per le societa del Gruppo ¢ il seguente:

importi in migliaia di Euro

31.12.2017 31.12.2016
Ratti S.p.A. 515 501
Creomoda S.a.r.l. 183 153
Ratti USA Inc. 2 2
Ratti International Trading (Shanghai) Co. Ltd. 1 1
S.C. Textrom Sir.l. 26 25
Totale Gruppo 727 682
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Alla fine del 2017 il numero complessivo dei dipendenti si & incrementato di n. 45 addetti rispetto al 31 dicembre 2016.
L’'incremento ¢ collegato in particolare alla capogruppo Ratti (+14 addetti), a seguito del rafforzamento delle strutture
di sviluppo prodotto, ed alla controllata di diritto tunisino Creomoda Sarl (+ 30 addetti), a seguito del completamento
degli organici di produzione.

Si evidenzia di seguito il numero totale e medio dei dipendenti suddiviso per categorie:

importi in migliaia di Euro

31.12.2017 31.12.2016 Media 2017 Media 2016
Dirigenti 12 13 13 14
Quadri e Impiegati 320 306 314 304
Intermedi e Operai 895 363 389 359
Totale Gruppo 727 682 716 677

Non si segnalano cause in corso per eventi significativi, quali morti, infortuni e/o malattie professionali.

Ambiente

Il Gruppo considera da sempre essenziale svolgere un ruolo attivo nel processo di continua sensibilizzazione e respon-
sabilizzazione nei confronti della salvaguardia ambientale. Il Gruppo opera nel completo rispetto degli adempimenti
e delle norme in materia ambientale, sia in fase di produzione che d’immissione dei propri prodotti sul mercato, con
un costante impegno finalizzato a:

* minimizzare progressivamente ogni significativo impatto legato a nuovi sviluppi tecnologici e/o di prodotto;

* progettare attivita, prodotti e servizi che tutelano I’ ambiente e il rischio per la salute sia dei propri lavoratori che
delle parti interessate;

e prevenire potenziali e significativi inquinamenti, danni ambientali, incidenti;

* ridurre il consumo di risorse non rinnovabili.

Verifiche ispettive, effettuate da parte degli Enti di controllo, non hanno ad oggi riscontrato condanne, sanzioni e/o
segnalazioni in merito.

Non vi sono cause pregresse e/o in corso né contenziosi aperti di carattere ambientale.

Rapporti con parti correlate

- Rapporti con societa del Gruppo

La capacita produttiva del Gruppo é attualmente concentrata nella societa capogruppo Ratti S.p.A.. Con riferimento
alle societa controllate, la controllata rumena S.C. Textrom S.r.l. presta attualmente servizi di lavorazione (stampa) alla
Capogruppo con un peso marginale sui volumi complessivi di produzione. Per quanto concerne la controllata tunisina
Creomoda Sarl, la stessa € dedicata alla realizzazione di campionari e cataloghi ed all'attivita di confezione di acces-
sori tessili femminili, avviata nel corso del 2015.

Le altre societa operative hanno prevalente natura commerciale ed operano nei settori merceologici tipici della Capo-
gruppo, cid comporta scambi di natura commerciale all’interno del Gruppo medesimo, che avvengono a condizioni
di mercato, tenuto conto delle caratteristiche dei beni e dei servizi prestati. Il rapporto maggiormente significativo €
quello relativo a Ratti Usa Inc., una filiale commerciale che percepisce a fronte della propria attivita commissioni da
Ratti S.p.A.
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Quanto ai rapporti tra la Societa Capogruppo e le altre societa del Gruppo si rinvia alla nota n. 11 - Rapporti con parti
correlate e all’Allegato 1 del bilancio d’esercizio.

- Rapporti con altre parti correlate

In data 1° dicembre 2010, il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha approvato la procedura che disciplina
le operazioni con parti correlate, ai sensi dell’art. 2391-bis del cod.civ., del Regolamento Emittenti Consob n. 17221 del
12 marzo 2010. Tale procedura definisce le regole che disciplinano I'individuazione, 'approvazione e I'esecuzione delle
operazioni con parti correlate poste in essere da Ratti S.p.A., direttamente ovvero per il tramite di societa controllate,
al fine di assicurarne la trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale.

La procedura e entrata in vigore dal 1° gennaio 2011.

Quanto alle operazioni avvenute nel corso dell’esercizio 2017, principalmente operazioni di natura commerciale con
societa del Gruppo Marzotto, si rinvia alla nota n. 11 - Rapporti con parti correlate e all’Allegato 2 del bilancio d’esercizio
della societa Capogruppo al 31 dicembre 2017.

Altre informazioni

Azioni proprie

Ai sensi dei n. 3 e 4 del comma 2 art. 2428 del cod. civ,, si attesta che la societa Capogruppo e le altre societa del
Gruppo non detengono, né hanno detenuto nel corso dell’anno, azioni o quote proprie e/o di societa controllanti,
né nel proprio portafoglio, né tramite societa fiduciaria o interposta persona, non dando luogo a nessun acquisto o
alienazione di esse.

Operazioni atipiche e/o inusuali
Nel corso dell’esercizio il Gruppo Ratti non ha effettuato operazioni atipiche e/o inusuali.

Partecipazioni dei componenti degli organi di amministrazione e controllo
Quanto alle partecipazioni possedute dagli organi di amministrazione e di controllo, ai sensi della delibera CONSOB n.
11971 del 14.5.99 - art. 79, si rinvia all’Allegato 6 del Bilancio d’esercizio della societa Capogruppo al 31.12.2017.

Gestione del rischio finanziario

Con riferimento alla gestione del rischio finanziario, ai sensi dell’art. 2428, comma 6-bis, del cod. civ. e dell’art.
40, comma 2, lettera D-bis, del D.Lgs. 127/91, si rinvia alla nota esplicativa n. 11-Gestione del rischio finanziario
del bilancio consolidato e alla nota n. 9-Gestione del rischio finanziario del bilancio d’esercizio della societa Ca-
pogruppo al 31.12.2017.

Rischi e incertezze

Rischi connessi all’evoluzione della struttura competitiva

|| settore tessile-abbigliamento & stato caratterizzato, a partire dalla seconda meta degli anni novanta, da una crescen-
te concorrenza da parte di operatori dell’est asiatico, in particolare cinesi.

Anche il settore tessile-serico, di cui il distretto comasco rappresenta 'eccellenza nel mondo, ha evidenziato una pro-
gressiva conquista di quote di mercato da parte di operatori cinesi, in particolar modo nel prodotto di cravatteria e nei
mercati di sbocco piu sensibili alla variazione dei prezzi di vendita, come quello statunitense.

La perdita di quote di mercato ha interessato principalmente i segmenti basso e medio del mercato, mentre il seg-
mento del lusso, rappresentato sostanzialmente dalle case di alta moda italiane e francesi, ha risentito in misura piu
contenuta della pressione competitiva da parte della Cina. La crisi economica mondiale degli ultimi anni, comunque,
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riducendo i livelli di consumo in tutti i principali mercati di riferimento, ha inasprito la dinamica competitiva nell’ambito
del settore tessile serico, ed anche tra gli operatori del distretto comasco.

La riduzione dei livelli di fatturato di tutti i principali competitors del Gruppo determinera processi di ristrutturazione
nellambito delle singole aziende e tendera a favorire dinamiche di aggregazione tra le stesse, modificando la struttura
competitiva del settore.

Dimensioni che consentano di sostenere una certa massa critica di attivita, qualita e livelli di servizio, in termini di
creativita e produzione, sempre pil esasperati costituiranno i fattori economici di successo nel futuro del settore.

Rischi connessi al mancato rispetto dei covenant finanziari previsti nei contratti di finanziamento
La Capogruppo ha in corso alcuni contratti di finanziamento a medio lungo termine che prevedono il rispetto di de-
terminati covenant finanziari. In particolare:

- 1finanziamento prevede:
« Leverage (Net Gearing) Rapporto Posizione Finanziaria netta / Patrimonio Netto: =< 1,25;
* Valore Equity (Patrimonio Netto): => 30 milioni di Euro.

- 3 finanziamenti prevedono:
« Leverage (Net Gearing) Rapporto Posizione Finanziaria netta / Patrimonio Netto: =< 1,25;
» Rapporto Posizione Finanziaria Netta/ EBITDA: =< 5.

- 1prevede:
* Leverage (Net Gearing) Rapporto Posizione Finanziaria netta / Patrimonio Netto: =< 1,35;
* Valore Equity (Patrimonio Netto): => 20 milioni di Euro.

|l mancato rispetto di uno solo dei covenant finanziari comporterebbe, per il corrispondente contratto, la decadenza
del beneficio del termine e determinerebbe la possibile richiesta della banca di rimborso anticipato dell’intero finan-
ziamento da parte della Societa.

Alla data di bilancio (31 dicembre 2017) i suddetti covenants risultano rispettati.

Rischi connessi ai contratti di licenza

Si segnala che Ratti S.p.A. opera quale licenziataria in esclusiva per la produzione e la commercializzazione di acces-
sori maschili e femminili e tessuti per griffe nel mercato del lusso.

’eventuale mancato rinnovo dei contratti di licenza con tali griffe potrebbe comportare effetti negativi sull’attivita e
sulla situazione economico-patrimoniale e finanziaria del Gruppo Ratti.

Rischi connessi alla fluttuazione dei tassi di cambio e di interesse

|l Gruppo opera anche a livello internazionale e pertanto & esposto ai rischi di mercato connessi alla oscillazione dei
tassi di cambio. Piu in particolare, come piu ampiamente illustrato alla nota n. 11 - Gestione del rischio finanziario, il
Gruppo € esposto al rischio di cambio sulle vendite e sugli acquisti legato principalmente al dollaro statunitense (USD)
e yen giapponese (JPY).

Per la copertura del rischio su cambi il Gruppo attua una politica di copertura sulla base dei prevedibili flussi
netti in valuta attesi. Le coperture vengono effettuate mediante strumenti finanziari derivati (vendite o acquisti
a termine di valuta).

Il Gruppo ha in essere finanziamenti a tasso fisso e variabile ed attua una politica di copertura del rischio tassi su
indebitamento a medio-lungo termine, laddove il tasso di remunerazione del finanziamento & variabile e pertanto
soggetto a variazioni di mercato. Le coperture vengono effettuate mediante strumenti finanziari derivati (solitamente
contratti di interest rate swap).
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Rischi di credito

Il rischio di credito & il rischio che un cliente o una delle controparti di uno strumento finanziario causi una perdita
finanziaria non adempiendo ad un’obbligazione e deriva sostanzialmente dai crediti commerciali.

E politica del Gruppo I'utilizzo di strumenti volti a mitigare tale rischio, quali I'assicurazione dei crediti e sistematiche
procedure di verifica sull’affidabilita dei clienti.

Allo stato attuale non si segnalano situazioni di particolare incertezza circa la recuperabilita dei crediti iscritti in bilan-
cio, tenuto conto delle svalutazioni effettuate.

Quanto all'esposizione al rischio di credito a fine esercizio derivante dai crediti verso clienti per area geografica, alla
loro anzianita e alla movimentazione del fondo svalutazione si rimanda alla nota esplicativa n. 7.7 - Crediti commer-
ciali ed altri crediti al bilancio consolidato.

Rischi relativi ai costi energetici, materie prime e semilavorati

I Gruppo svolge una significativa attivita industriale, legata alla produzione di tessuti stampati, uniti e tinto in filo
per abbigliamento, accessori, cravatteria ed arredamento, e pertanto i costi energetici (energia e gas-metano),
cosi come i costi per acquisto di materie prime e semilavorati, rappresentano voci di costo rilevanti del conto
economico del Gruppo.

Si segnala pertanto che variazioni significative di tali costi potrebbero influenzare negativamente i risultati del Gruppo.
A tale proposito si evidenza che in una dinamica di forti tensioni ed incrementi dei prezzi delle materie prime tessili
(cotone, seta e lana) solo una parte di tali incrementi pu® essere riportata a valle della filiera od assorbita con una
riduzione delle inefficienze e riduzioni di costi.

Rischi connessi al personale chiave
Il Gruppo opera in settori quali la creazione e la produzione di tessuti e prodotti confezionati di nicchia in cui il know-
how, la disponibilita, la competenza e la capacita di personale specializzato rivestono un’importanza significativa.

| risultati del Gruppo sono pertanto legati alla disponibilita di risorse con elevato know-how e grado di specializza-
zione. La perdita delle prestazioni di un numero significativo di professionisti di elevata specializzazione o di interi
gruppi di lavoro dedicati a specifici settori di attivita senza un’adeguata sostituzione, nonché I'incapacita di attrarre
e trattenere risorse nuove e qualificate, potrebbe pertanto avere effetti negativi sulle prospettive, sull’attivita e sui
risultati economici e finanziari del Gruppo.

Rischi connessi alla politica ambientale

Il Gruppo opera in settori di attivita che sono regolati da specifiche normative. Il Gruppo ritiene di aver adottato politi-
che e sistemi di gestione ambientale conformi alla normativa vigente, nelle diverse giurisdizioni in cui lo stesso opera.
Tuttavia, non é possibile escludere che in futuro il mutamento degli standard richiesti in uno o piu di tali giurisdizioni
comporti la necessita di incrementare il livello degli investimenti nel settore ambientale e della sicurezza e che tali
spese incidano negativamente sui risultati economici del Gruppo.

27



28

GRUPPO RATTI | RELAZIONE SULLA GESTIONE

Quadri di raccordo

Vengono di seguito riportati i quadri di raccordo tra la struttura patrimoniale e finanziaria, esposta precedentemente
nelle informazioni sulla gestione ed eventi significativi del Gruppo, e le voci incluse nella situazione patrimoniale - fi-

nanziaria consolidata:

importi in migliaia di Euro

31.12.2017 31.12.2016
Passivita correnti non finanziarie (schema riclassificato) sono composte da:
Debiti verso fornitori ed altri debiti (31.556) (30.979)
Debiti per imposte sul reddito (788) ---
Passivita correnti non finanziarie (schema riclassificato) (32.344) (30.979)
Altre attivita non correnti (schema riclassificato) sono composte da:
Partecipazioni 15 139
Altre attivita 177 412
Attivita per imposte differite 3.210 3.31
Altre attivita non correnti (schema riclassificato) 3.402 3.862
Fondi per rischi ed oneri (schema riclassificato) & composto da:
Fondi per rischi ed oneri (parte non corrente) (1.053) (1.063)
Fondi per rischi ed oneri (parte corrente) (40) 40)
Fondi per rischi ed oneri (schema riclassificato) (1.093) (1103)
Altre passivita non correnti (schema riclassificato) sono composte da:
Imposte differite passive (275) (338)
Altre passivita (480) (538)
Altre passivita non correnti (schema riclassificato) (755) (876)
Posizione finanziaria netta corrente (schema riclassificato) € composta da:
Cassa ed altre disponibilita liquide equivalenti 22.538 17.413
Passivita finanziarie (parte corrente) (5.536) (3.304)
PFN corrente (schema riclassificato) 17.002 14109
Posizione finanziaria netta non corrente (schema riclassificato) & composta da:
Passivita finanziarie (parte non corrente) (17.815) (17.898)
PEN non corrente (schema riclassificato) (17.815) (17.898)




RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE PER L'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2017

Raccordo tra Bilancio consolidato e Bilancio della Ratti S.p.A.

importi in migliaia di Euro

31.12.2017 31.12.2016
Patrimonio Risultato Patrimonio .
Risultato netto
netto netto netto
Risultato netto e patrimonio netto di Ratti S.p.A 44.765 5.562 41.444 3.724
Eliminazione del valore di carico delle partecipazioni
consolidate:
- Valore di carico delle partecipazioni consolidate (699) --- 1.401 ---
- Patrlmon!o r\1etto e r_|sultato di spettanza 1406 407 (991) 108)
delle societa consolidate
- Plusvalori attribuiti ai cespiti alla data
di acquisizione delle partecipate Al an 221 a0
- Stornolrlva'lutazmne terreni e fabbricati (246) . (246) .
partecipazione Rumena
EI|m|naZ|o.ne ld.egll utili determinati 9 @) 17 @)
da operazioni infragruppo
Altre rettifiche minori ——— —— - -
Effetto fiscale sulle scritture precedenti (44) (44)
Patrimonio netto attribuibile ai soci della Controllante 45.401 5.950 41.802 3.598
Quota attribuibile a partecipazioni di terzi * 14 72 57 25
Patrimonio netto e risultato consolidato 45.515 6.022 41.859 3.623

(") Le quote attribuibili a partecipazioni di terzi si riferiscono al 24% di Creomoda S.a.r.l.

29



30

GRUPPO RATTI | RELAZIONE SULLA GESTIONE

Prevedibile evoluzione della gestione

Con riferimento all’anno 2018, le piu recenti stime sul settore tessile-moda evidenziano un’aspettativa di moderata
crescita, con uno scenario complessivo che, a livello globale, dovrebbe confermarsi favorevole. In tale contesto i primi
mesi dell’anno evidenziano per il Gruppo Ratti un andamento molto positivo della raccolta ordini, che risulta in forte
crescita rispetto all'esercizio precedente.

Fatti di rilievo successivi al 31 dicembre 2017

Non si segnalano fatti di rilievo successivi al 31 dicembre 2017.

Proposte all’assemblea degli azionisti
Signori Azionisti,

Nel sottoporre alla Vostra approvazione il Bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, Vi proponiamo di destinare
I'utile di esercizio di Euro 5.562.172 come segue:

e ariserva legale per Euro 278.109;
e ad utili a nuovo per Euro 1.728.563;
* agli Azionisti, tramite I'assegnazione di un dividendo al lordo diimposte pari a Euro 0,13 per azione, per complessivi

Euro 3.555.500.

|l dividendo avra come data di stacco cedola n. 7 il 21 maggio 2018 (record date 22 maggio 2018) e come data di
pagamento il 23 maggio 2018, e verra corrisposto alle azioni che saranno in circolazione alla data di stacco cedola.

sokok sk ok sk ok ok ok ok

Ratti S.p.A.
Per il Consiglio di Amministrazione

|| Presidente
Donatella Ratti

Guanzate, 15 marzo 2018






32

Bilancio Consolidato
al 31 dicembre 2017

Gruppo Ratti



SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE PER L'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2017

importi in migliaia di Euro

Attivita Note 31.12.2017 31.12.2016
Immobili, impianti e macchinari 71 30.892 31.448
Altre attivita immateriali 7.2 743 654
Partecipazioni 73 15 139
Altre attivita 74 177 412
Attivita per imposte differite 7.5 3.210 3.31
ATTIVITA NON CORRENTI 35.037 35.964
Rimanenze 76 25.315 26.529
Crediti commerciali ed altri crediti 7.7 26.177 22.468
di cui verso parti correlate 149 147
Crediti per imposte sul reddito 7.8 --- 208
Partecipazioni 79 456 ---
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 710 22.538 17.413
ATTIVITA CORRENTI 74.486 66.618
TOTALE ATTIVITA 7. 109.523 102.582
importi in migliaia di Euro
Patrimonio netto e passivita Note 31.12.2017 31.12.2016
Capitale sociale 1nns5 1nns
Altre riserve 19.221 18.651
Utili/(Perdite) a nuovo 9.115 8.438
Risultato dell'esercizio 5.950 3.598
Patrimonio attribuibile ai soci della Controllante 45.401 41.802
Quota attribuibile a partecipazioni di terzi 14 57
PATRIMONIO NETTO 8.1 45.515 41.859
Passivita finanziarie 8.2 17.815 17.898
Fondi per rischi ed oneri 8.3 1.053 1.063
Benefici ai dipendenti 8.4 6.465 6.563
Passivita per imposte differite 8.5 275 338
Altre passivita 8.6 480 538
di cui verso parti correlate 37 42
PASSIVITa NON CORRENTI 26.088 26.400
Passivita finanziarie 82 5.536 3.304
Debiti verso fornitori ed altri debiti 8.7 31.556 30.979
di cui verso parti correlate 2.390 2.631
Fondi per rischi ed oneri 8.3 40 40
Debiti per imposte sul reddito 8.8 788 ---
PASSIVITa CORRENTI 37.920 34.323
TOTALE PASSIVITA 64.008 60.723
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 8. 109.523 102.582
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GRUPPO RATTI | BILANCIO CONSOLIDATO

PROSPETTO CONSOLIDATO DELL’UTILE/(PERDITA) D’ESERCIZIO

importi in migliaia di Euro

Note 2017 2016
Valore della produzione e altri proventi 99.272 96.372
Ricavi dalla vendita di beni e servizi 10.1 99.410 91.326
di cui verso parti correlate 13 163
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti e semilavorati (1.466) 3.028
Altri ricavi e proventi 10.2 1.328 2.018
di cui verso parti correlate 277 264
Costi operativi (91.195) (90.888)
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 10.3 (31.940) (33.688)
di cui da parti correlate (5.650) (4.648)
Per servizi 10.4 (22.673) (21.284)
di cui da parti correlate (1.055) (963)
Per godimento beni di terzi 10.5 (1.588) (1.825)
Costi per il personale 10.6 (28.652) (27.906)
di cui da parti correlate (5) ---
Altri costi operativi 10.7 (1.857) (1.644)
di cui da parti correlate (25) (24)
Ammortamento attrezzatura varia di stampa 10.8 (1.034) an7z)
Ammortamenti 10.8 (3.164) (3.033)
Accantonamenti e svalutazioni 10.9 (287) (391)
RISULTATO OPERATIVO 8.077 5.484
Proventi finanziari 10.10 417 1187
Oneri finanziari 10.10 (987) .377)
RISULTATO ANTE IMPOSTE 7.507 5.294
Imposte sul reddito dell'esercizio 1011 (1.485) 1.671)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 6.022 3.623
Attribuibile a:
Partecipazioni di terzi (72) (25)
Soci della Controllante 5.950 3.598
UTILE (PERDITA) PER AZIONE 10.12 0,22 0,13
UTILE (PERDITA) PER AZIONE DILUITO 1012 0,22 0,13




RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE PER L'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2017

PROSPETTO CONSOLIDATO DELLE ALTRE COMPONENTI
DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

importi in migliaia di Euro

Note 2017 2016
RISULTATO DELL'ESERCIZIO (A) 6.022 3.623
Altre componenti di conto economico complessivo:
Altre componenti di conto economico complessivo che saranno successivamente
riclassificate nell’utile/perdita d’esercizio:
- Differenze di conversione di bilanci esteri (125) 3)
Imposte sul reddito --- ---
(125) 3)
- (Perdita)/utile netto da cash flow hedge 198 78
Imposte sul reddito 47) (35)
151 43
- Altre riserve 332
Imposte sul reddito --- ---
332 0
Totale altre componenti di conto economico complessivo 358 30
che saranno successivamente riclassificate nell’utile/perdita d’esercizio
al netto delle imposte
Altre componenti di conto economico complessivo che non saranno
successivamente riclassificate nell’utile/perdita d’esercizio:
- (Perdita)/utile da rivalutazione su piani a benefici definiti 15 407)
Imposte sul reddito @ 56
1 (351)
Totale altre componenti di conto economico complessivo
che non saranno successivamente riclassificate nell’utile/perdita
d’esercizio al netto delle imposte mn (351)
Totale altre componenti di conto economico complessivo
al netto delle imposte (B) 369 (321)
TOTALE UTILE/(PERDITA) COMPLESSIVA CONSOLIDATA
AL NETTO DELLE IMPOSTE (A+B) 6.391 3.302
Attribuibile a:
- Partecipazioni di terzi 57 20
- Soci della Controllante 6.334 3.282
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BILANCIO CONSOLIDATO

GRUPPO RATTI
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